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Industriekonjunktur trotzt Lieferengpassen und
kraftigem Preisauftrieb

Entwicklung von Warenproduktion, AuBenhandel und Investitionen
im Jahr 2021

Klaus S. Friesenbichler, Werner Holzl, Michael Peneder, Yvonne Wolfmayr

e Nach dem krisenbedingten Einbruch des AuBenhandels, der Sachguterproduktion und der
Investitionen im Jahr 2020 entwickelte sich im FrGhjahr 2021 aus einem Aufholprozess ein kréftiger
Aufschwung, den im weiteren Verlauf Material- und Lieferengpdsse dampften.

e Der &sterreichische WarenauBenhandel expandierte 2021 &uBerst kraftig (Exporte +13,3%, Importe
+16,5%; real). Die Vorkrisenniveaus wurden bereits Anfang 2021 erreicht.

e Die Importpreise stiegen 2021 deutlich starker als die Exportpreise. Zugleich nahm die Importnachfrage
nach dauerhaften Konsumgutern und pharmazeutischen Waren zu. Beides resultierte in einer
merklichen Verschlechterung der Handelsbilanz um 10,6 Mrd. €.

e Die Produktion in der Herstellung von Waren wuchs 2021 um 8,7%, womit der Einbruch im Vorjahr
vollstdndig kompensiert werden konnte. Die Produkftivitat je geleistete Arbeitsstunde stieg um 3%.

e Die Verwerfungen in der internationalen Containerlogistik und die rasche Belebung der weltweiten
Industriekonjunktur fGhrten zu Lieferengpdssen, die Ende 2021 bereits von rund 43% der befragten
Unternehmen als wichtigstes Produktionshemmnis bezeichnet wurden.

e Die AusrUstungsinvestitionen insgesamt legten 2021 zu, wobei vor allem Investitionen in immaterielle
Anlageguter kraftig ausgeweitet wurden. 2021 wurden vorrangig Ersatzinvestitionen getatigt, getrieben
durch die Nachfrage und technologische Entwicklungen.
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"Das Jahr 2021 war von Liefereng-
pdssen gepragt, die sich im Jah-
resverlauf verstarkten. Zu den
Grinden zdhlten Verwerfungen im
internationalen Schiffstransport,
HafenschlieBungen in China und
das rasche Anspringen der Indust-
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N R S A L men einen Material- oder Kapazi-

tatsmangel als wichtigstes Produk-
Im WIFO-Konjunkturtest werden quartalsweise die Produktionshemmnisse in der tionshemmnis."
SachguUtererzeugung erhoben. Der Anteil der Unternehmen, die einen Mangel an
Material oder Kapazitdt als wichtigstes Produktionshemmnis melden, hat seit dem
Il. Quartal 2021 deutlich zugenommen (Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt).
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Industriekonjunktur trotzt Lieferengpdssen und kraftigem
Preisauftrieb. Entwicklung von Warenproduktion,
AuBenhandel und Investitionen im Jahr 2021

Der 6sterreichische WarenauBenhandel entwickelte sich
2021 weitgehend unbeeinflusst vom Infektionsgeschehen
und den behdérdlichen MaBnahmen zur Einddmmung der
COVID-19-Pandemie. Exporte wie Importe expandierten
kraftig, Materialengpdsse und Lieferverzégerungen dédmpf-
ten jedoch das Wachstum in der zweiten Jahreshdlfte. Der
hohe Preisanstieg bei Rohstoffen und Energie verschlech-
terte das preisliche Austauschverhdltnis im Warenhandel
deutlich und belastete ebenso wie Nachfrageverschiebun-
gen zu importintensiven langlebigen Konsumgutern und
pharmazeutischen Waren die Handelsbilanz. Die Industrie-
konjunktur entwickelte sich ab Mdarz sehr dynamisch, die
Kapazitétsauslastung stieg deutlich an. Infolge der Verwer-
fungen im internationalen Containertransport wurden Lie-
ferengpdsse im Jahresverlauf zum wichtigsten Produktions-
hemmnis der 6sterreichischen SachgUiterproduzenten. Sie
bremsten die gUnstige Industriekonjunktur, brachten sie
aber nicht zum Erliegen. Die Investitionstatigkeit erholte sich
2021. Die einzelnen Teilbereiche entwickelten sich robust,
sowohl die AusrUstungsinvestitionen als auch die Investitio-
nen in immaterielle AnlagegUter wurden ausgeweitet. Das
Vorkrisenniveau der Investitionen insgesamt wurde 2021 je-
doch noch nicht erreicht.

Industrial Activity Defies Supply Bottlenecks and Strong
Price Increases. Development of Manufacturing, Foreign
Trade and Investments in 2021

Foreign trade in goods in 2021 was largely unaffected by
the course of infection and the economic shutdowns re-
sulting from the COVID-19 pandemic. Exports and imports
expanded strongly, but material shortages as well as de-
lays in delivery dampened growth in the second half of
2021. The price hikes in international raw materials and en-
ergy markets significantly worsened the terms of frade and
negatively affected the balance of trade, as did shifts in
demand toward import-intensive consumer durables and
pharmaceutical products. The manufacturing sector de-
veloped very dynamically from March onwards. Capacity
utilisation increased significantly. As a result of the distor-
fions in international container transport, supply bottle-
necks became the most important obstacle to production
for Austrian manufacturers. The shortages slowed down the
favourable industrial cycle but did not bring it fo a stand-
still. Investment activity recovered in 2021, with all catego-
ries developing robustly. Both tangible equipment invest-
ments and intangible fixed asset investments increased.
However, the total investments have not reached the
pre-crisis level.
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1. Einleitung

Die 6sterreichische Industrie profitierte im
Jahr 2021 vom dynamischen, weltweiten

Kapazitétsgrenzen fUhrte, aber auch von
Produktionsausfdllen. Eine Fehlallokation von
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Aufholprozess nach der COVID-19-Krise 2020,
litt aber zugleich unter Material- und Lie-
ferengpdssen sowie enormen Preissteigerun-
gen. Auf den tiefen Einbruch der Weltwirt-
schaft im Frohjahr 2020 folgte eine rasche,
kraftige und fUr viele Marktteiinehmer Uber-
raschende Erholung der globalen Industrie-
produktion und des Warenhandels, die bis
zum FrOhjahr 2021 anhielt. Danach belaste-
ten Lieferengpdsse und Materialknapphei-
ten die weitere Entwicklung. Diese waren ein
Resultat eines enormen Nachfrageanstiegs
nach der Krise, der die Industrie rasch an die

Industrie und AuBenhandel 2021

Schiffscontainern, Behinderungen im Suezka-
nal sowie pandemiebedingte Hafenschlie-
Bungen in SGdchina fGhrten zu Logistikprob-
lemen in der Containerschifffahrt und ver-
schdarften die Situation weiter. Aufgrund der
Engpdsse forcierte die Industrie aus Vor-
sorge- und Sicherheitsgrinden den Lager-
aufbau. Dies erhdhte die Nachfrage zuséiz-
lich, verstarkte das Auseinanderklaffen des
weltweiten Warenangebots und der Nach-
frage und frieb damit die Weltmarktpreise
der gehandelten Guter.
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Die Entwicklung der 6sterreichischen Indust-
rieproduktion, des AuBenhandels und der In-
vestitionsnachfrage spiegelt diese weltwei-
ten Entwicklungen wider. Auch in Osterreich
war die Erholung rasch und kraftig; die Her-
stellung von Waren und der internationale
Handel mit Gutern erreichten bereits zu Jah-
resende 2020 wieder die Vorkrisenniveaus.
Ganz im Gegensatfz zum Dienstleistungssek-
tor zeigten sich der WarenauBenhandel, die
Industrie- und die Investitionskonjunktur auch

2021 weitgehend unbeeinflusst vom Verlauf
der COVID-19-Pandemie. Die rasche Erho-
lung im Zuge der kraftigen Expansion des
Welthandels und der weltweiten Industrie-
produktion fUhrte allerdings auch in der &s-
terreichischen SachguUtererzeugung zuneh-
mend zu Angebotsengpdssen und Material-
mangel. Dies dédmpfte im 2. Halbjahr 2021
das Wachstum des &sterreichischen Wa-
renauBenhandels und der Investitionen.

2. WarenauBenhandel entwickelt sich dynamisch

Die &sterreichischen Warenexporte expan-
dierten im Jahr 2021 mit +16,1% (nominell)
bzw. +13,3% (preisbereinigt) duBerst kraftig
(Ubersicht 1). Der Aufschwung hatte bereits
unmittelbar nach dem Hoéhepunkt der
COVID-19-Krise im Frihjahr 2020 eingesetzt
und wurde vom weiteren Verlauf des Infekfi-
onsgeschehens und den behdérdlichen
SchutzmaBnahmen in Osterreich und bei
den Handelspartnern kaum gebremst. Be-
reits im J&nner 2021 erreichten die Warenex-
porte wieder das Vorkrisenniveau. Die bis
April 2020 entstandenen EinbuBen wurden
damit innerhalb von nur 9 Monaten wettge-
macht. Noch zu Jahresbeginn 2021

profitierte die &sterreichische Exportwirt-
schaft von der unerwartet frohen und star-
ken Erholung der Weltwirtschaft und vor al-
lem des globalen Warenhandels.

Ab Mdarz 2021 flachte das Exportwachstum
ab. Zum einen war das pandemiebedingte
Aufholpotential im Welthandel zunehmend
ausgeschopft, zum anderen bremsten An-
gebotsengpdsse und die weltweiten Lie-
ferverz6gerungen auch die Entwicklung der
Osterreichischen SachguUtererzeugung und
damit die Wachstumsdynamik der heimi-
schen Warenexporte (Abbildung 1).

Ubersicht 1: Osterreichs AuBenhandel im Uberblick

Die heimischen Waren-
exporte wuchsen 2021
im Vorjahresvergleich
kraftig, ab dem Il. Quar-
tal ddmpften jedoch Lie-
ferengpdsse sowie die
Ausschopfung des Auf-
holpotentials nach der
COVID-19-Krise die un-
terjahrige Dynamik.

Export Import Saldo Terms-of-
Trade')
Werte Real Preise!) Werte Real Preise’) Werte Verdnderung gegen
das Vorjahr
Mrd. €  Verdnderung gegen das Vorjohr ~ Mrd. €  Verdnderung gegen das Vorjahr ~ Mrd. € Mrd. € In %
in % in %
2020 142,6 - 7.1 - 60 - 12 144,4 - 85 - 63 - 23 - 19 + 25 + 1.2
2021 165,5 +16,1 +133 + 25 178,0 + 23,2 +16,5 + 58 -12,5 -10,6 - 32
2020, |. Quartal 37.5 - 42 - 29 - 13 38,0 - 63 - 51 - 12 - 04 + 09 - 0.1
II. Quartal 31.4 - 182 - 16,9 - 1.6 32,1 -188 -153 - 4,1 - 07 + 04 + 26
IIl. Quartal 358 - 4,1 - 30 1.1 35.9 - 7.8 - 56 - 24 - 01 + 1,5 + 1,3
IV. Quartal 37.8 - 20 - 1.3 - 08 38,5 - 10 + 08 - 1.8 - 07 - 04 + 1.0
2021, . Quartal 39,2 + 4,5 + 4,0 + 04 40,9 + 7.8 + 7.3 + 04 - 1.7 - 1.3 - 00
II. Quartal 41,3 +31,5 + 28,6 + 23 45,1 + 40,5 +324 + 6,2 - 38 - 31 - 37
lIl. Quartal 41,2 + 14,9 + 11,4 + 3,2 44,2 + 23,1 + 14,7 + 7.3 - 30 - 29 - 3.9
IV. Quartal 43,8 + 15,9 + 11,4 + 4,0 47,8 + 24,2 + 13,4 + 9,5 - 40 - 33 - 50

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ) Preise laut VGR.

Im &sterreichischen Import machten sich die
Lieferengpdsse 2021 weniger bemerkbar als
in der Produktion und im Export. Dies |&sst
vermuten, dass die weltweite Knappheit an
Rohstoffen und Vorprodukten zwar wichtige
Elemente der Produktion befraf, diese aber
im Gesamtvolumen der Importe weniger ins
Gewicht fielen. Die &sterreichischen Waren-
importe wuchsen 2021 im Vorjahresvergleich
um 16,5% (real; Ubersicht 1) und damit deut-
lich starker als die Warenexporte. Zusatzlich
schlugen in der nominellen Entwicklung der
Einfuhren (+23,2%) die hohen Importpreisstei-
gerungen im Jahresverlauf deutlich zu Bu-
che. Diese waren vor allem eine Folge des
kr&ffigen Anstiegs der Erddl- und Rohstoff-
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preise, aber auch der internationalen Trans-
portkosten in der Containerschifffahrt. Der
Rohdlpreis der Sorte Brent, der im J&nner
2021 noch bei 54,6 $ je Barrel gelegen war,
stieg bis Oktober 2021 auf einen vorldufigen
Hohepunkt von 83,5 $ und sank bis zum Jah-
resende 2021 auf 74,3 $. Im Jahresdurch-
schnitt 2021 lag der Rohdlpreis damit um
rund 60% Uber dem Vorjahresniveau. Lo-
gistikprobleme in der Containerschifffahrt,
ausgeldst durch eine Fehlallokation von
Containern, Behinderungen im Suezkanal so-
wie die pandemiebedingte SchlieBung
wichtiger Hafen in China verschdrften die
Lieferengpdsse und das Auseinanderklaffen
des weltweiten Warenangebots und der
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Die kraftige Expansion
der 6sterreichischen
Warenexporte und -im-
porte umfasste praktisch
alle wichtigen Partner-
Iander.

Nachfrage zusatzlich (Christen & Wolfmayr,
2021). Befroffen war dabei vor allem der
Seeweg von China. Sowohl der China Con-
tainerised Freight Index als auch der

Abbildung 1: Osterreichs WarenauBenhandel

Real, saisonbereinigt
112

Shanghai Containerised Freight Index ver-
deutlichen den enormen Anstieg der Con-
tainerfrachtkosten im Jahr 2021 (+101,6%
bzw. +81,3% gegentber dem Vorjahr).
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IV. Qu. 2021

Q: WIFO-Berechnungen. Saisonbereinigt: um Saisoneffekte und Zahl der Arbeitstage bereinigte Export- und

Importwerte.

Die unterj@hrige Wachstumsdynamik der sai-
sonbereinigten Warenimporte Ubertraf jene
der Exporte zundchst bei Weitem, ebbte
aber in der zweiten Jahreshdlfte 2021 eben-
falls ab (Abbildung 1). Das starke Import-
wachstum im 1. Halbjahr 2021 wurde neben
der hohen heimischen Investitionsnachfrage
von einer auBerordentlich lebhaften Nach-
frage nach dauerhaften KonsumguUtern ge-
fragen. Die kraftige Belebung der Investitio-
nen war dabei einerseits Folge eines deutli-
chen Anstiegs der Kapazité@tsauslastung in
der SachguUtererzeugung, die Ersatz- und vor
allem Erweiterungsinvestitionen nach sich
zog. Andererseits |16ste die staatliche Investiti-
onsprdmie sowohl Vorzieheffekte als auch
zusatzliche Investitionen aus (vgl. Kapitel 4).
Im Konsum sorgte die in der COVID-19-Krise
beobachtete Strukturverschiebung der
Nachfrage von den Dienstleistungen zu den
Waren - insbesondere zu dauerhaften Kon-
sumgUtern und elektronischen Geraten mit
héherem Importgehalt - fUr zusatzliche Im-
porte.

Das Wachstum der Intra-EU-Warenexporte
Osterreichs Ubertraf 2021 mit 16,9% jenes der
Ausfuhren in L&dnder auBerhalb der EU
(+14,4%; Ubersicht 2). Mit nur wenigen Aus-
nahmen verzeichnete der dsterreichische
Warenexport in alle wichtigen PartnerliGnder
zweistellige Zuwachsraten.

Mit Blick auf die 10 wichtigsten Absatzmarkte
im Warenexport legten die Ausfuhren nach
Deutschland (+14,8%), Italien (+26,8%), in die
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USA (+19,4%) sowie nach Polen (+19,3%) und
China (+23,1%) besonders kraftig zu. Die Wa-
renexporte in die Schweiz und in das Verei-
nigte K&nigreich wuchsen dagegen mit
+9.3% bzw. +8,8% relativ verhalten. Die Wa-
renlieferungen nach Frankreich verzeichne-
ten lediglich ein Wachstum von 2,9%.

Ein detaillierterer Blick zeigt, dass das Export-
wachstum nach Deutschland und Italien vor
allem von den Lieferungen bearbeiteter Wo-
ren sowie Maschinen getrieben wurde. Im
Export von Waren der 8sterreichischen Kfz-
Industrie nach Deutschland schlug zu Jah-
resende 2021 die Uberproportionale Betrof-
fenheit der deutschen Automobilindustrie
von Lieferengpdssen verstarkt durch. Die
Pkw-Lieferungen nach Deutschland lagen
im 2. Halbjahr 2021 um 19,5% unter dem Vor-
jahreswert, die Ausfuhren der Autozulieferin-
dustrie nach Deutschland um 11,8%. Das
Uberdurchschnittiche Wachstum der dster-
reichischen Exporte in die USA war vorwie-
gend durch die Ausfuhr von Maschinen und
Fahrzeugen bestimmt. Bei den Exporten
nach China konnten 2021 vor allem Lieferun-
gen von Pkw und pharmazeutischen Waren
ausgeweitet werden. Die Entwicklung der
Exporte in die Schweiz wurde von der
schwachen Ausfuhr von pharmazeutischen
Waren und Kfz-GUtern ged&mpft. Im Fall der
Osterreichischen Pharmaexporte in die
Schweiz ist das schwache Ergebnis aberim
Lichte der — wohl pandemiebedingten — ho-
hen Zuwdchse in den ersten zwei Quartalen
des Jahres 2020 und des damit einherge-
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henden Basiseffektes zu sehen. Im 2. Halb-
jahr 2021 erholten sich auch die Lieferungen
von pharmazeutischen Waren in die Schweiz
deutlich. Das nur schwache Wachstum der
Exporte nach Frankreich ist — wie bereits seit
2010 - auf Sondereffekte in der Ausfuhr von

pharmazeutischen Erzeugnissen, namentlich
unregelmdaBige, stark schwankende Liefe-
rungen von Polypeptidhormonen zurickzu-
fOhrenl). Zus&tzlich konnte die &sterreichi-
sche Autozulieferindustrie in Frankreich 2021
deutlich weniger absetzen als im Vorjahr.

Ubersicht 2: Entwicklung des dsterreichischen AuBenhandels nach Léndern und Regionen

2021
Export Import Handelsbilanz
Anteile in % Verdnde- Anteilein % Verdnde- Mrd. € Verdnde-
rung gegen rung gegen rung gegen
das Vorjahr das Vorjahr das Vorjahr
in % in% in Mrd. €
Intra-EU 27 (ab 2020) 68,1 + 16,9 66,6 + 20,1 - 59 - 36
Intra-EU 14 (ab 2020) 49,0 + 158 50,6 + 18,1 - 89 - 28
Deutschland 30,1 + 148 33,1 + 16,5 - 90 - 1.9
Italien 6,8 + 26,8 6,5 + 26,4 - 03 - 00
Frankreich 3.8 + 29 2,5 + 21,1 1.8 - 06
EU-L&nder ab 2004 191 + 19,8 16,0 + 26,7 3.0 - 08
5 EU-Lander!) 15,4 + 19,5 13,6 + 259 1,2 - 08
Tschechien 3.6 + 18,5 4,4 + 29,2 - 1.7 - 08
Ungarn 3.7 + 24,1 2.7 + 223 1.4 + 03
Polen 4,0 + 193 3.2 + 27,9 0.8 - 02
Baltikum 0.4 + 16,1 0.3 + 17,5 0.2 0.0
Bulgarien, Kroatien, Ruménien 3.2 + 21,9 2,1 + 33,9 1.6 0.0
Extra-EU 27 (ab 2020) 31,9 + 14,4 33.4 + 30,1 - 6,6 - 7.1
Extra-EU 14 (ab 2020) 51,0 + 16,4 49,4 + 29,0 - 36 - 79
Vereinigtes Koénigreich 2,7 + 88 1.5 + 27,7 1.7 - 02
EFTA 5.6 + 94 5.9 + 26,0 - 1.3 - 14
Schweiz 4,9 + 93 55 + 27,7 - 16 - 14
MOEL?), TUrkei 3.2 + 93 4,8 + 61,9 - 33 - 28
Westbalkanlénder?) 1.0 + 21,4 0.9 + 250 0.0 - 00
GUS-Europa 1.3 - 34 2,7 +110,5 - 25 - 26
Russland 1.2 - 57 2,6 +115,1 - 27 - 246
Nordafrika?) 0.4 - 43 0.7 + 8338 - 05 - 06
NAFTA 8.4 + 20,2 3.7 + 12,5 7.2 + 1,6
USA 6,7 + 19,4 3.2 + 81 5,4 + 14
SUdamerika 1.7 + 19,3 0.8 + 26,5 1.4 + 02
Brasilien 0.5 + 213 0.2 + 24 0.5 + 0,1
Asien 8.8 + 16,3 14,8 + 27,7 - 11,8 - 37
Japan 1.0 + 12,0 1.3 + 9.1 - 05 - 00
China 2,9 + 23,1 7.4 + 28,6 - 83 - 20
Indien 0.6 + 23,6 0.6 + 24,7 - 01 - 00
6 dynamische Volkswirtschaften
in Asiens) 2.3 + 182 2.1 + 28,9 0.0 - 03
Euro-Raum (19 Lander) 51,8 + 157 52,9 + 18,3 - 84 - 29
OPEC 0.9 - 1.6 1.0 + 76,7 - 02 - 08
BRIC¢) 52 + 149 10,8 + 41,6 - 10,6 - 45
Schwarzmeerregion’) 1.4 + 17,5 1.9 + 22,9 - 11 - 03
Insgesamt 100,0 + 16,1 100,0 + 23,2 - 125 - 10,6

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. -
2) Westbalkanldnder, GUS-Europa. - 3) Albanien, Bosnien und Herzegowina, Kosovo, Mazedonien, Montenegro,

Serbien. - 4) Agypten, Algerien, Libyen, Marokko, Tunesien. — §) Hongkong, Malaysia, Singapur, Sidkorea, Taiwan,
Thailand. - ¢) Brasilien, Russland, Indien, China. —7) Armenien, Aserbaidschan, Georgien, Moldawien, Turkei, Ukra-

ine.

Unter den wichtigsten Exportmarkten Oster-
reichs Ubernahm ltalien 2021 den zweiten
Rang und Uberholte damit die USA. Dies ist
insbesondere Rohstofflieferungen geschul-

) Ohne BerUcksichtigung der Warengruppe der Po-
lypeptidhormone wuchsen die &sterreichischen
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det, wobei sich in den nominellen Exportwer-
ten vor allem die hohe Teuerung bei Holz
niederschlug. China stieg zum neunt-

Warenexporte nach Frankreich 2021 im Vorjahresver-

gleichum 17,7%.
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Die Verschiebung der
Konsumnachfrage zu
(daverhaften) Konsum-
gutern, IKT-Guitern sowie
pharmazeutischen Wa-
ren beginstigt vor allem
die Warenimporte aus
China.

Nahezu alle Warengrup-
pen profitierten von der

kraftigen internationalen
Nachfragedynamik.

wichtigsten Exportmarkt auf und Uberholte
das Vereinigte Kénigreich.

Das Wachstum der 8sterreichischen Waren-
importe wurde 2021 besonders von den Ein-
fuhren aus Deutschland (+16,5%), China
(+28,6%), Italien (+26,4%) und der Schweiz
(+27.7%) getragen (Ubersicht 2). Der Import
aus der Schweiz wurde maBgeblich von
Goldlieferungen, einer Untergruppe der
"sonstigen GUter", bestimmt, auf die 55% des
bilateralen Importwachstums im Jahr 2021
zurUckzufUhren waren. Der Import aus den
USA lag um 8,1% Uber dem Vorjahresniveau;
dieses Wachstum wurde fast ausschlieBlich
von der Einfuhr chemischer (insbesondere
pharmazeutischer) Erzeugnisse getragen.
Die hohe Zuwachsrate der Importe aus dem
Vereinigten Kénigreich (+27,7%) ist nahezu
vollstéindig der auBerordentlich kr&ftigen
Ausweitung von Goldlieferungen zuzurech-
nen.

Mit einem Anteil von rund 9% am Gesamt-
wachstum der Einfuhren lieferten 2021 die
Importe aus China nach jenen aus Deutsch-
land den héchsten Wachstumsbeitrag. Dao-
bei dominierten die Einfuhren von pharmao-
zeutischen Waren, Maschinen und Konsum-
gUtern. Rund 35% des Importwachstums aus
China kann dem pharmazeutischen Bereich
zugeordnet werden. Die in der COVID-19-
Krise beobachtete Verschiebung der Kon-
sumnachfrage von den Dienstleistungen
und Reisen zu den Waren (darunter IT-
AusrUstungen oder langlebige KonsumgUter
wie Mdbel, Sportgerate, Fahrrédder, Kihl-
schrénke oder Waschmaschinen) begUns-
tigte ebenso wie der pandemiebedingt er-
hoéhte Bedarf an medizinischen und phar-
mazeutischen Waren Uberproportional das
Importwachstum aus China.

Ubersicht 3: Entwicklung des sterreichischen AuBenhandels nach Warengruppen 2021

Export Import Handelsbilanz
Anteile in % Verdnderung Anteile in % Verdnderung Mrd. € Verdnderung
gegen das gegen das gegen das
Vorjahrin % Vorjahrin % Vorjahrin
Mrd. €
Nahrungsmittel, Getranke 7.9 + 94 7.1 + 87 0.5 + 0,1
Rohstoffe 3.5 + 36,6 4,6 + 41,5 - 24 - 09
Holz 1,5 + 48,2 1.0 + 293 0,6 + 0.4
Brennstoffe, Energie 2,5 + 478 7.8 + 682 - 9.7 - 43
Chemische Erzeugnisse 15.2 + 13,6 14,7 + 249 - 10 - 22
Bearbeitete Waren 21,3 + 228 16,3 + 26,4 6,3 + 0.5
Papier 2,6 + 137 1.2 + 72 2.2 + 04
Textilien 1,1 + 02 1.2 - 846 - 03 + 02
Eisen, Stahl 5,1 + 351 3.2 + 61,1 2.7 + 0.0
Maschinen, Fahrzeuge 37,0 + 12,6 33,1 + 16,7 2.4 - 1.6
Maschinen 23,7 + 12,6 18,6 + 20,5 6,1 - 12
Autozulieferindustrie 4,9 + 89 3.9 + 108 1.1 - 00
Pkw 4,3 + 152 4,4 + 10,2 - 0.6 + 0.2
Konsumnahe Fertigwaren 10,7 + 10,6 13,8 + 12,5 - 6.8 - 1.0
Sonstige Waren 1.7 + 334 2,6 + 81,5 - 1.7 - 13
Insgesamt 100,0 + 16,1 100,0 + 232 -12,5 -10,6

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Auf der Exportseite erzielten bearbeitete
Waren (+22,8%) sowie Maschinen und Fahr-
zeuge (+12,6%) kraftige Zuwdchse und liefer-
ten damit die héchsten Beitrédge zum Ge-
samtwachstum der Ausfuhren (Ubersicht 3).
Das auBerordentlich starke Wachstum des
Osterreichischen Rohstoffexports2) und auch
der besonders energieintensiven Teile des
Exports bearbeiteter Waren (wie z. B. Stahl)
ist vorwiegend ein Resultat der hohen Preis-
steigerungen auf den Energie- und Rohstoff-
mdarkten, die in den nominellen Exportzahlen
durchschlagen. Dies gilt fUr die genannten
Produktgruppen auch auf der Importseite.
Eine Aufgliederung in Preis- und Mengen-

2) Zur Gruppe der Rohstoffe werden Olsaaten und 8l-
haltige Frichte, Rohkautschuk, Kork, Holz, Papier-
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effekte ist fUr den Energieimport in Uber-
sicht 4 ersichtlich. 2021 Uberwogen im ge-
samten Brennstoffimport die Preiseffekte
deutlich die Mengeneffekte, insbesondere
bei den Erdgasimporten, die mengenmdaBig
stark rOckl@ufig waren (-17,5%). Neben dem
Import von bearbeiteten Waren (+26,4%)
wurde das Wachstum der Importe im Jahr
2021 von Maschinenlieferungen (+20,5%) be-
stimmt. Hohe Wachstumsbeitrége lieferten
auch die Einfuhren von chemischen Erzeug-
nissen und konsumnahen Fertigwaren, die
um 24,9% bzw. 12,5% expandierten. Die zu-
nehmende Betroffenheit der deutschen Au-
tomobilindustrie von Materialengpd&ssen

halbstoffe, Spinnstoffe, Dingemittel, metallurgische
Erze, H&ute, Felle gezdahlt.
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schlug sich im 2. Halbjahr auch im Waren-
handel der &sterreichischen Kfz-Industrie
deutlich nieder und dédmpfte vor allem im

Ubersicht 4: Osterreichs Energieimporte

AuBenhandel der Autozulieferindustrie die
Jahreswachstumsraten (auf +8,9% im Export
und +10,8% im Import).

2018 2019 2020 2021 2021
Absolut Ver&nderung
gegen das
Vorjahrin %
Erddl und -produkte
Menge 1.000 t 15.097.9 15.515,7 14.015,5 14.100,0 + 06
Wert Mrd. € 7.9 7.9 4,9 7.3 + 48,9
Preis €jet 520,6 507,1 348,7 516,1 + 48,0
Erddl
Menge 1.000 t 8.311,3 8.587,5 7.462,8 7.637,7 + 23
Wert Mrd. € 3.8 3.8 2,2 3.4 + 57,7
Preis €jet 461,8 439,8 291,4 4491 + 54,1
Erdgas
Menge 1.000 TJ 503,2 547,2 636,2 524,6 - 17,5
Wert Mrd. € 3.0 2,5 2,0 4,1 +107,1
Preis 1.000 €je TJ 6,0 4,6 3.1 7.9 +151,1
Brennstoffe, Energie
Wert Mrd. € 12,8 12,3 8.3 13.9 + 68,2
in % des BIP 3.3 3.1 2.2 3.4
Anteile am Gesamtimport in% 8,2 7.8 57 7.8
Importpreis Erddl $ je Barrel 73,4 66,2 44,7 71,5 + 59,8
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.
Ubersicht 5: Osterreichs Marktanteile am Weltexport
2021 2020 2021
In% Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Infra-EU 27 (ab 2020) 2,14 + 346 - 54
Deutschland 4,14 + 29 - 44
Italien 2,26 + 42 - 26
Frankreich 1,02 + 20 - 13,0
Tschechien 3,65 + 2,1 - 03
Ungarn 5,29 - 59 + 24
Polen 2,25 + 93 - 58
Extra-EU 27 (ab 2020) 0,40 - 05 - 70
Schweiz 3.19 - 11 + 22
USA 0,44 - 1.8 - 1.2
Vereinigtes Kénigreich 0,77 + 0.7 + 3.8
China 0,25 -10,7 - 22
Insgesamt 0,92 + 22 - 58

Q: IWF, DOT (Daten fUr EU-L&nder am Eurostat-Konzept angelehnt); WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

In nomineller Rechnung verzeichnete Oster-
reich 2021 auf dem Weltmarkt Marktanteils-
verluste von 5,8%. Auch in dieser Verschie-
bung der Marktanteile spiegelt sich vor al-
lem der starke Preisanstieg bei Rohstoffen
und Energie, der die bedeutendsten interna-
tionalen Roh- und Brennstofflieferanten be-
gunstigt. Die regionale Gliederung der Ent-
wicklung der (nominellen) Marktanteile Os-
terreichs am Weltexport ist in Ubersicht 5 dar-
gestellt. Sowohl innerhalb als auch auBer-
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halb der EU ergaben sich 2021 deutliche Po-
sitionsverluste. Nur in drei der wichtigsten Ex-
portmérkte konnte Osterreich seine Marki-
stellung verbessern, im Vereinigten Kénig-
reich (+3,8%), in Ungarn (+2,4%) und in der
Schweiz (+2,2%).

Mit den starken Preisanstiegen im Welthan-
del klaffen jedoch die nominellen und die
realen Marktanteile weit auseinander. Die
Berechnung realer, also um Preis- und

Nominell verlor Oster-
reich 2021 durch Wert-
gewinne bedeutender

Rohstoff- und Energielie-
feranten an Marktanteil.
Der preisbereinigte
Marktanteil Osterreichs
legte jedoch zu.
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Die 6sterreichische Wa-
renhandelsbilanz ver-
schlechterte sich 2021
deutlich. Negative Preis-
effekte belasteten vor
allem die Energiebilanz.
Der verstarkte Import
von Konsumgutern und
pharmazeutischen Wa-
ren war ein weiterer
wichtiger Treiber dieser
Entwicklung.
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Wechselkurseffekte bereinigter Exportmarkt-
anteile ist mangels regionaler Exportpreissta-
fistiken nur eingeschrdankt méglich. Anhalts-
punkte dazu liefert ein Vergleich der preis-
bereinigten (realen) Verdnderungsrate der
heimischen Exporte im Jahr 2021 (+13,3%)
mit dem Wachstum der Osterreichischen
Ausfuhrmarkte von (vorlaufig) 11,1%. Die Dif-
ferenz von 2,2 Prozentpunkten weist auf Posi-
tionsgewinne Osterreichs auf dem Weltmarkt
in realer Rechnung hin. Positiv wirkte sich
hierbei die gute Investitionskonjunktur bei
den wichtigsten EU-Handelspartnern aus, da
sie die Nachfrage auf jene Waren lenkt, die
im &sterreichischen Export von gréBerer Be-
deutung sind.

Das Handelsbilanzdefizit erhdhte sich im Jahr
2021 um insgesamt 10,6 Mrd. € auf

12,5 Mrd. €. Diese Entwicklung ging beson-
ders auf die Verschlechterung des Saldos im
AuBenhandel mit den Extra-EU-L&dndern zu-
rick (7.1 Mrd. €). Besonders deutlich ver-
schlechterte sich der Saldo mit Russland
(2.6 Mrd. €), dem wichtigsten &sterreichi-
schen Bezugsmarkt fUr Rohstoffe und Ener-
gie. Das Handelsbilanzdefizit mit China stieg
2021 um 2 Mrd. €. Vor allem die hohen Gold-
importe belasteten auBerdem die Bilanz des
Osterreichischen AuBenhandels mit der
Schweiz. Der im Jahr 2020 nur leicht nega-
tive AuBenhandelssaldo mit der Schweiz ver-
schlechterte sich 2021 insgesamt um weitere
1,4 Mrd. €.

Nach Warengruppen trug der AuBenhandel
mit Energie, Brennstoffen und chemischen
Erzeugnissen am meisten zum starken An-
stieg des heimischen Handelsbilanzdefizits
bei (Ubersicht 3). Die Energiebilanz ver-
schlechterte sich aufgrund der kréftigen
Preisanstiege um 4,3 Mrd. €. Wie erwdhnt
dominierten im gesamten Brennstoffimport
die Preiseffekte deutlich die Mengeneffekte.
So wurde 2021 um 17,5% weniger Erdgas be-
zogen, unter Einbeziehung der Preissteige-
rungen erhdhte sich der Erdgasimport je-
doch um 107,1% (Ubersicht 4). Der AuBen-
handel mit chemischen Erzeugnissen frug
mit einer Verschlechterung des Saldos aus
Exporten und Importen um rund 2,2 Mrd. €
zum Gesamtdefizit bei (Ubersicht 3). Mit rund
1,8 Mrd. € entstammte der GroBteil des Han-
delsbilanzdefizits bei chemischen Erzeugnis-
sen dem AuBenhandel mit pharmazeuti-
schen Waren, dessen Defizit 2021 zunahm.
Ein Teil dieser Verschlechterung ist auf Son-
dereffekte durch die stark schwankenden,
aber mengenmdaBig bedeutenden Lieferun-
gen von Polypeptidhormonen nach Frank-
reich und die Importe dieser Hormone aus
den USA zurUckzufUhren. Ein weiterer Teil ist
dem starken Anstieg der Importe pharma-
zeutischer Waren aus China geschuldet. Auf
der Exportseite trug zusatzlich die maBige
Entwicklung der &sterreichischen Pharmalie-
ferungen in die Schweiz zur Bilanzverschlech-
terung bei.

Ubersicht é: Beitrag der Mengen- und Preiskomponente von Export und Import zur

Verdnderung der Handelsbilanz 2021

Export Import Handelsbilanz
Verdnderung gegen das Vorjahr in Mrd. €
Insgesamt + 22,9 + 33,6 - 10,6
Preiseffekt + 3.5 + 8.4 - 4,89
Mengeneffekt + 18,9 + 23,8 - 484
Mischeffekt + 05 + 1.4 - 092

Q: WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond.

In Ubersicht é wird die Gesamtverénderung
der Handelsbilanz in Preis- und Mengenef-
fekte aufgegliedert. Die negativen Preisef-
fekte durch die Verschlechterung der Terms-
of-Trade um 3,2% trugen mit rund 46% zur
Verschlechterung der WarenauBBenhandels-
bilanz bei. Die Terms-of-Trade, das Verhdlinis
der Export- zu den Importpreisen, ver-
schlechterten sich 2021, da die hohen
Rohd&l- und Rohstoffpreise auf die Import-
preise deutlich stdrker durchschlugen als auf
die Exportpreise. Dies liegt vorwiegend am
viel héheren Anteil der Roh- und Brennstoffe
am Gesamtimport als am Gesamtexport. Ein

ebenfalls sehr hoher negativer Beitrag zur
Gesamtverdnderung der Handelsbilanz ent-
stammte aber auch Mengeneffekten, also
der deutlich héheren Importnachfrage, und
insbesondere der merklichen Verschlechte-
rung des AuBenhandelssaldos bei pharmao-
zeutischen Waren. Das frihe Einsetzen des
Investitionsaufschwungs, die Verschiebung
der Konsumnachfrage zu langlebigen Kon-
sumgUtern und der erhdhte Bedarf an medi-
zinischen und pharmazeutischen GUtern wa-
ren Sonderfaktoren infolge der COVID-19-
Pandemie, die den Import auch mengen-
maBig kraftiger belebten als den Export.

3. Herstellung von Waren holt kraftig auf

Nachdem die COVID-19-Krise 2020 in der
Herstellung von Waren zu einem deutlichen
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RUckgang der Produktion um 7,0% gefGhrt
hatte, konnte diese im Jahr 2021 unerwartet
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stark aufholen. Der reale Nettoproduktions-
wert stieg um 8,7%. Aufgrund der umfangrei-
chen Inanspruchnahme der Kurzarbeit war
die Zahl der unselbstdndig Beschdaftigten in
der Krise relativ stabil geblieben

(2020 -1,5%). 2021 stieg sie daher lediglich
um 0,6% und blieb somit unter dem Vorkri-
senniveau. Die Produktivitat je geleistete Ar-
beitsstunde legte dementsprechend kraftig
7u (+3,0%; Ubersicht 7).

Ubersicht 7: Indikatoren fir die Sachgitererzeugung

Nettoproduk- Unselbstandig Stunden- LohnstUckkosten3)  Warenexporte
tionswert real') Beschdaftigte!) produktivitat?) (SITC 5 bis 8)
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
2005 + 4,5 - 07 + 56 - 14 + 34
2006 + 79 + 00 + 80 - 38 + 12,3
2007 + 78 + 25 + 55 - 23 + 98
2008 + 1,1 + 1,1 + 06 + 35 + 1.4
2009 - 147 - 346 - 80 + 13,4 - 20,9
2010 + 81 - 14 + 69 - 68 + 16,5
2011 + 72 + 1.8 + 56 - 17 + 11,3
2012 + 20 + 1,1 + 1.3 + 33 + 1,2
2013 + 08 - 02 + 08 & 21 + 28
2014 + 22 + 01 + 24 + 02 + 25
2015 + 09 + 05 + 1,0 + 12 + 82
2016 + 4,4 + 05 + 4,0 - 1.1 - 04
2017 + 32 + 13 + 22 - 06 + 8.3
2018 + 43 + 28 + 1.9 + 1.8 + 55
2019 + 06 + 1,5 - 01 + 33 + 1.9
2020 - 70 - 1.5 - 08 + 60 - 84
2021 + 87 + 06 + 80 + 15,0

Q: WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Laut VGR. - 2) Produktion je geleistete Beschdaftigtenstunde. —3) In
einheitlicher Wahrung gegeniber Handelspartnern; Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit.

In der heimischen Herstellung von Waren er-
wirtschafteten im Jahr 2021 durchschnittlich
642.000 unselbstandig Beschdaftigte und
17.000 selbsténdig Beschdaftigte 66,8 Mrd. €
an Wertschdpfung (zu laufenden Preisen).
Je erwerbstdtige Person waren es im Durch-
schnitt 101.340 € (+7,7% gegenUber 2020).
Der Anteil der Herstellung von Waren an der
gesamten nominellen Bruttowertschdpfung
in Osterreich erreichte 2021 mit 18,5% wieder
das Vorkrisenniveau. Der Anteil an den Er-
werbstatigen insgesamt blieb mit 14,5% et-
was darunter. Insgesamt deuten diese Kenn-
zahlen somit auf keine allgemeine Ver-
schlechterung der Standortbedingungen
oder einen nachhaltigen Strukturwandel im
Zusammenhang mit der COVID-19-Krise
(Peneder et al., 2021; Peneder & Charos,
2022).

Mit Ausnahme von geringen Rickgdngen
(um weniger als 1%) in der Herstellung von
Bekleidung und im sonstigen Fahrzeugbau
stieg 2021 der reale Produktfionswert in allen
Branchen der Warenherstellung kréftig an.
Mit einstelligen Wachstumsraten gegeniber
dem Vorjahr waren die Zuwd&chse in der Her-
stellung von pharmazeutischen Erzeugnissen
(+2,3%), von Leder, Lederwaren und Schu-
hen (+3,8%), von Druckerzeugnissen (+4,3%),
von Nahrungs- und Futtermitteln (+5,6%) so-
wie von Kraftwagen und Kraftwagenteilen
(+9.1%) noch vergleichsweise schwach
(Ubersicht 8). Zweistellige Zuwachsraten von
bis zu 20% verzeichneten hingegen die
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Herstellung von elekirischen AusrUstungen
(+10,5%), Textilien (+12,1%), Mdbeln (+12,4%),
Papier, Pappe und Waren daraus (+12,7%),
die Herstellung von Glas, Glaswaren und Ke-
ramik (+12,9%) sowie die Reparatur und In-
stallation von Maschinen und AusrUstungen
(+13,0%). Dies gilt ebenso fur die Getran-
keherstellung (+14,5%), die Herstellung von
Gummi- und Kunststoffwaren (+15,6%), den
Maschinenbau (+18,1%) sowie die Herstel-
lung von Datenverarbeitungsgerdten, elekt-
ronischen und optischen Erzeugnissen
(+19.7%).

Am kraffigsten wuchs der Produktionswert
2021 in der Herstellung von chemischen Er-
zeugnissen (+26,7%), von Metallerzeugnissen
(+27.8%), von Holz-, Flecht-, Korb- und Kork-
waren (+30,8%), in der Metallerzeugung

und -bearbeitung (+33,6%) sowie in der Her-
stellung von sonstigen Waren (+40,5%).

Wdahrend die meisten Branchen der Herstel-
lung von Waren 2021 einen Zuwachs in der
Beschdaftigung verzeichneten, sank diese in
der Herstellung von Bekleidung (-6,5%). von
Leder, Lederwaren und Schuhen (-6,3%),
von Kraftwagen und Kraftwagenteilen
(-2,4%), von Glas, Glaswaren und Keramik
(-2,2%), in der Herstellung von Druckerzeug-
nissen (-1,4%), von Papier, Pappe und Wa-
ren daraus (-0,8%), in der Getrénkeherstel-
lung (-0,7%) sowie in der M&belerzeugung
(-0.6%).

Fast alle Branchen ver-
zeichneten 2021 einen

kraftigen Anstieg des
Nettoproduktionswerts.

Trotz des allgemeinen
Aufschwungs in der Her-
stellung von Waren re-
duzierte 2021 ein Drittel
der Branchen ihre Be-
schdftigtenzahl.
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Geringe Beschdaftigungszuwdchse von bis zu
1% gab es im sonstigen Fahrzeugbau
(+0.2%), in der Herstellung von Gummi- und
Kunststoffwaren (+0,6%) und in der Herstel-
lung von Nahrungs- und Futtermitteln
(+1,0%). Bei knapp Uber 1% lagen die
Wachstumsraten in der Herstellung von sons-
tigen Waren (+1,2%), in der Herstellung von
elekirischen AusrUstungen (+1,3%) sowie in
der Metallerzeugung und -bearbeitung
(+1,7%), wahrend die Herstellung von Texti-
lien (+2,1%), der Maschinenbau (+2,3%) und
die Herstellung von chemischen Erzeugnis-
sen (+3,0%) ihre Beschaftigung um bis zu 3%
ausbauen konnten. Noch etwas héher wa-
ren die Zuwdchse in der Herstellung von
Holzwaren (+3,3%) sowie in der Reparatur
und Installation von Maschinen und Ausris-
tungen (+3,4%), am kraftigsten jedoch in der
Herstellung von Datenverarbeitungsgerdten,
elektronischen und optischen Erzeugnissen
(+5.2%), von pharmazeutischen Erzeugnissen
(+5,9%) sowie von Metallerzeugnissen
(+7.7%).

Nach dem markanten
Einbruch in der COVID-
19-Krise konnten die
meisten Branchen ihre
Pro-Kopf-Produktivitat
deutlich verbessern.

Ubersicht 8: Kennzahlen zur Konjunkturlage der Herstellung von Waren 2021

Die umfangreiche Inanspruchnahme von
Kurzarbeit in der COVID-19-Krise hatte 2020
die Produkfivitatsentwicklung stark nach un-
ten verzerrt. 2021 ging der Einsatz von Kurzar-
beit zurGck, wodurch sich die durchschnittli-
che Produktivitdt normalisierte. Die Wachs-
tumsraten gegentber dem Vorjahr sind
dadurch verfdlscht und fallen entsprechend
hoéher aus.

Entgegen dem allgemeinen Trend weist die
Statistik fur 2021 fUr die Herstellung von phar-
mazeutischen Erzeugnissen (-3,4%) sowie
den sonstigen Fahrzeugbau (-0,9%) einen
RUckgang der durchschnittlichen Produktion
je Beschaftigten aus. Bereits deutlich gestie-
gen ist diese in der Herstellung von Nah-
rungs- und Futtermitteln (+4,5%), von Druck-
erzeugnissen (+5,7%), von Bekleidung
(+6,0%) sowie von elektrischen Ausristungen
(+9.1%), in der Reparatur und Installation von
Maschinen und AusrUstungen (+9,2%) und in
der Textilerzeugung (+9,7%).

Produktionswert Beschdaftigte Produktion pro Kopf Erzeugerpreisindex
Mio. € Verdnde- Personen Verdnde- 1.000€  Verdnde- 2015=100 Verdnde-
rung gegen rung gegen rung gegen rung gegen
das Vorjahr das Vorjahr das Vorjahr das Vorjahr
in % in% in % in %

Herstellung von Nahrungs- und Futtermittel 16.743 + 5,62 59.503 + 1,05 281.374 + 4,52 107,6 + 282
Getrankeherstellung 7.293 + 14,47 7.949 - 0,70 917.418 +1527 104,8 + 0,72
Herstellung von Textilien 1.409 +12,10 6.118 + 2,14 230.312 + 905 102,6 + 1,16
Herstellung von Bekleidung 431 - 084 2.285 - 6,47 188.733 + 6,02 102,5 + 0,54
Herstellung von Leder, -waren und Schuhen 611 + 3.85 2.771 - 6,32 220.475 + 10,86 97.7 - 1,50
Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb- und Korkwaren 10.734 + 30,81 28.681 + 3.33 374.268 + 26,60 112,7 +11,17
Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus 6.801 +12,71 16.355 - 076 415.814 +13,57 103.8 + 5,64
Herstellung von Druckerzeugnissen, Vervielfaltigung
von Ton-, Bild- und Datentrédgern 1.473 + 4,26 6.982 - 1,37 210.956 + 571 101,5 + 1,07
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 9.476 + 26,66 18.313 + 2,95 517.448 + 23,03 118,0 + 25,10
Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 4.084 + 2,31 18.725 + 586 218.102 - 3,36 101,6 - 031
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 6.838 + 15,60 27.742 + 0,59 246.484 + 14,92 104,8 + 5,47
Herstellung von Glas und -waren, Keramik,
Verarbeitung von Steinen und Erden 7.131 +12,93 25.975 - 224 274.525 + 15,51 103,3 + 085
Metallerzeugung und -bearbeitung 19.557 + 33,57 36.717 1,72 532.646 + 31,31 126,6 + 21,59
Herstellung von Metallerzeugnissen 17.451 + 27,79 70.047 + 7,72 249.130 + 18,63 108.8 + 4,32
Herstellung von Datenverarbeitungsgerdten,
elektronischen und optischen Erzeugnissen 9.162 +19,74 26.219 + 517 349.442 +13,85 101,7 - 045
Herstellung von elektrischen AusrUstungen 12.574 +10,54 43.037 + 1,33 292.168 + 9,09 103,3 + 0,35
Maschinenbau 25.387 + 18,08 84.241 + 2,27 301.361 + 15,46 106,4 + 1,39
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen 16.749 + 9,15 35.342 - 2,36 473.908 +11,78 100,8 + 0,87
Sonstiger Fahrzeugbau 4.263 - 0,70 12.420 + 0,16 343.246 - 086 107.3 + 044
Herstellung von Mdbeln 2.688 +12,44 16.185 - 0,63 166.060 +13,15 1071 + 2,12
Herstellung von sonstigen Waren 5.704 + 40,50 12.433 + 1,20 458.769 + 38,83 102,8 + 0,10
Reparatur und Installation von Maschinen und
AusrUstungen 5.535 +12,97 24.284 + 3,44 227.943 + 9,21 108,2 + 1,18

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Durch den Einbruch und die nachfolgende
Erholung von der COVID-19-Krise verzeichne-
ten die meisten SachgUterbranchen 2021
zweistellige Produktivité@tszuwédchse gegen-
Uber dem Vorjahr. Dazu gehoéren in aufstei-
gender Reihenfolge die Herstellung von Le-
der, Lederwaren und Schuhen (+10,9%), von
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Kraftwagen und Kraftwagenteilen (+11,8%),
von Mdébeln (+13,2%), die Herstellung von
Papier, Pappe und Waren daraus (+13,6%),
von Datenverarbeitungsgeréten, elektroni-
schen und optischen Erzeugnissen (+13,8%),
von Gummi- und Kunststoffwaren (+14,9%),
die Getrédnkeherstellung (+15,3%), der
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Maschinenbau (+15,5%), die Glas-, Glaswa-
ren- und Keramikerzeugung (+15,5%) sowie
die Herstellung von Metallerzeugnissen
(+18,6%). Am hdchsten waren die Produktivi-
t&tsgewinne in der Herstellung von chemi-
schen Erzeugnissen (+23,0%) sowie von Holz-
waren (+26,6%), in der Metallerzeugung

und -bearbeitung (+31,3%) sowie in der Her-
stellung von sonstigen Waren (+38,8%).

Die Dynamik des Konjunkturaufschwungs in
der Herstellung von Waren zeigt sich deut-
lich in den Indikatoren des WIFO-Konjunktur-
tests. Die Konjunkturindizes, die das WIFO auf
Basis von Unternehmensbefragungen fUr die
Sachgutererzeugung insgesamt und fUr die
drei Branchengruppen Vorprodukt-, Investiti-
onsguter- und Konsumgutererzeugung er-
stellf, spiegeln anschaulich den markanten
Aufschwung ab Mdarz 2021 wider (Abbil-
dung 2). Dies gilt sowohl fur den Index der
aktuellen Lagebeurteilungen als auch fir
den Index der unternehmerischen Erwartun-
gen3).

Wdhrend sich die unterjdhrigen Konjunktur-
muster der Vorprodukt- und der Investitions-
gUtererzeugung 2021 weitgehend glichen,
wich die Entwicklung der Konsumguterbran-
chen davon ab. Diese Unterschiede sind vor
allem auf die wichtige Rolle der krisenge-
schuttelten Beherbergung und Gastronomie
fUr die heimische KonsumgUterkonjunktur zu-
rGckzufUhren. Erst mit Aufhebung der be-
hoérdlichen MaBnahmen Ende des Frihjahres
2021 stiegen auch die Konjunkturindizes der
Konsumguterbranchen in den positiven Be-
reich, wahrend die Indexwerte fur die Inves-
fitionsguter- und Vorproduktbranchen be-
reits ab Mdrz wieder eine zuversichtliche
Stimmung signalisiert hatten. Auch im Jah-
resverlauf blieb die Konjunkturstimmung in
den KonsumguUterbranchen im Vergleich zu
den anderen Segmenten der Herstellung
von Waren eher geddmpft.

Die Hochstwerte wurden in der Herstellung
von Waren insgesamt und in den Vorpro-
duktbranchen im Juni und Juli erreicht; dort
blieben die Indizes bis zum Jahresende auf
hohen Niveaus. In den InvestitionsgUterbran-
chen erreichten sie zu Jahresende den
H&chststand. Selbst in den Konsumguter-
branchen, wo die behdérdlichen Einschrén-
kungen im November und Dezember 2021
zu einem Einbruch der Stimmung fUhrten,
blieben die Indexwerte Uber der Nulllinie, die
positive und negative Konjunkturbeurteilun-
gen frennt.

Der Index der unternehmerischen Erwartun-
gen folgt in seiner Entwicklung dem Verlauf
des Lageindex. Die Konjunkturerwartungen

3) Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen ist als
gleichlaufender Indikator konzipiert und basiert auf
den monatlichen Erhebungen zur aktuellen Lage und
zur Entwicklung in den letzten drei Monaten. Der Index
der unternehmerischen Erwartungen hingegen fasst
jene monatlichen Fragen zusammen, die sich auf die
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lagen in den Investitionsguter- und Vorpro-
duktbranchen bereits im Mdrz 2021 nahe der
Nulllinie, in den Konsumguterbranchen im
April. W&hrend die Angebots- und Unsicher-
heitsschocks im FrUhjahr 2020 alle Segmente
der SachgUtererzeugung gleichermaBen
betroffen hatten, beeintréchtigten die fol-
genden COVID-19-Schocks und Lockdowns
im Jahr 2021 primdr die direkt betroffenen
Bereiche Handel, Beherbergung und Gastro-
nomie sowie die indirekt betroffenen Kon-
sumguterbranchen. Die exportintensiven
Vorprodukt- und InvestitionsgUterbranchen
wurden dagegen deutlich weniger beein-
fr&chtigt.

Ein sehr &hnliches Bild zeichnet die Kapazi-
t&tsauslastung, die sich im Laufe des Jahres
2021 sowohl in der Herstellung von Waren
insgesamt als auch in den drei Teilbereichen
auf Uberdurchschnittliche Werte verbesserte
(Abbildung 3). Im Janner war die Kapazit&ts-
auslastung in der &sterreichischen Sachgu-
tererzeugung mit rund 79,2% noch unter-
durchschnittlich, im Juli dagegen bereits
Uberdurchschnittlich (85,8%). Auch im Okto-
ber lag sie mit 85,5% weiter Uber dem lang-
j@hrigen Durchschnitt von 82,5%. Auch die
Kapazitatsauslastung entwickelte sich 2021
in den InvestitionsgUter- und Vorprodukt-
branchen deutlich gunstiger als in den Kon-
sumgUterbranchen, wo sie erst Ende des
Jahres den langjdhrigen Durchschnitt er-
reichte.

Wie der Indikator der unternehmerischen Un-
sicherheit des WIFO-Konjunkturtests zeigt,
waren die heimischen Unternehmen 2021
weiterhin mit hohen Konjunkturrisiken kon-
frontiert. Wahrend zu Jahresbeginn die
COVID-19-Risiken dominiert hatten, gewan-
nen mit dem Konjunkturaufschwung die
durch Lieferengpésse und damit zusammen-
hdngende Preisanstiege ausgeldsten Ver-
werfungen in den internationalen Wert-
schépfungsketten an Bedeutung. Ende 2021
warf schlieBlich die Ukraine-Krise bereits erste
Schatten auf die Energiepreisentwicklung.

Dementsprechend verschob sich im Jahres-
verlauf 2021 in der heimischen SachguUterer-
zeugung die relative Bedeutung bestimmter
Produktionshemmnisse. War der Anteil der
Unternehmen, die einen Mangel an Nach-
frage als wichtigstes Hemmnis nannten, An-
fang 2021 mit rund 26% an allen befragten
Unternehmen noch hoch gewesen, so sank
erim Verlauf des Jahres auf rund 8,5%. Im
Zuge des Konjunkturaufschwungs gewann
dagegen der Mangel an Arbeitskraften an
Bedeutung. Der Anteil der Unternehmen, die
den Arbeitskréffemangel als wichtigstes Pro-
duktionshemmnis meldeten, stieg von rund

Entwicklung in den Folgemonaten der Erhebung be-
ziehen. Erist somit als vorlaufender Indikator konzipiert.
Beide Indizes umfassen einen Wertebereich von —-100
(negative Einschatzung durch alle meldenden Unter-
nehmen) bis +100 (ausschlieBlich positive Einsch&tzun-
gen).

Im Frihjahr 2021 nahm
die Konjunktur in der
Herstellung von Waren
Fahrt auf. Auch Lie-
ferengpdsse und Ar-
beitskraftemangel konn-
ten den dynamischen
Aufschwung nicht stop-
pen.

Lieferengpdsse gewan-
nen 2021 als Produkti-
onshemmnis eine her-

ausragende Bedeutung

und fihrten zu Verkaufs-
preiserh6hungen.
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8% im Janner auf 20% im Juli und auf rund
22% zu Jahresende. Das dominierende Pro-
duktionshemmnis waren 2021 allerdings Lie-
ferengpdsse bzw. der dadurch ausgeldste
Mangel an Material. Die entsprechenden
Meldungen nahmen im Verlauf des Jahres
deutlich zu, von rund 7% der befragten Un-
ternehmen im J&nner auf zun&chst rund 20%
im Mdrz. Dies markierte einen neuen Hochst-
wert, der in der Folge jedoch noch deutlich
Ubertroffen werden sollte: im Juli 2021 mel-
deten 32%, im Oktober 2021 rund 43% der
Osterreichischen Sachgutererzeuger einen
durch Lieferengpd&sse ausgeldsten Material-
mangel. Der Grund fUr die Lieferengpd&sse
war die Knappheit an industriellen Vorpro-
dukten und Rohstoffen, die ihrerseits durch
Probleme im internationalen Frachtverkehr,
Ungleichgewichte bei der Verteilung von
Frachtkapazitéten, die SchlieBung chinesi-
scher H&fen und einen RUckstau von Auf-

Abbildung 2: Konjunkturbeurteilung durch die Unternehmen

frégen ausgeldst wurde. Die Lieferengpdsse
betrafen vor allem die InvestitionsgUter- und
die Vorproduktbranchen und fUhrten zu
Preiserndhungen, wobei sich insbesondere
Energie im Jahresverlauf stark verteuverte.
Die Unternehmen sahen sich daraufhin im-
mer mehr gezwungen, die Kostensteigerun-
gen an inre Abnehmer weiterzugeben. Dies
spiegelte sich auch in den Meldungen zu
den Verkaufspreiserwartungen. Der Saldo
aus den Unternehmen, die Verkaufspreiser-
héhungen erwarten, und jenen, die eine
Senkung ihrer Verkaufspreise planen, liegtim
langjé@hrigen Durchschnitt bei rund 4%. Im
Janner 2021 lag der Saldo mit 3% noch leicht
darunter, stieg aber im Jahresverlauf deut-
lich von rund 16% im Mé&rz auf 59% im De-
zember. Damit wurde der bisherige Ho6chst-
wert von rund 31% (Md&rz 2011) weit Ubertrof-
fen.
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336 Industrie und AuBenhandel 2021

WIFO B Monatsberichte 5/2022, S. 325-339



Abbildung 3: Kapazitatsauslastung in der Sachgiitererzeugung
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Der konjunkturelle Aufschwung in der Sach-
gUtererzeugung war ein Grund fUr die auch
2021 niedrige Zahl der Unternehmensinsol-
venzen. Ein weiterer war die FortfUhrung der
staatlichen UnterstUtzungsmaBnahmen fir
stark durch die COVID-19-Krise betroffene
Unternehmen. Neben der Kurzarbeit zdhlten
spezifische MaBnahmen wie der Verluster-
satz und der Ausfallsbonus zu den wichtigs-
ten Instrumenten, welche die Insolvenzraten
im Unternehmenssektor niedrig hielten. Laut
Insolvenzstatistik der Creditreform Osterreich
sank die Zahl der Unternehmensinsolvenzen
in der Gesamtwirtschaft von 3.106 im Jahr
2020 auf 3.076 2021 (-1,0%), wdhrend 2019
noch 5.235 Insolvenzen verzeichnet worden
waren. Laut Schatzungen des Kreditschutz-
verbandes von 1870 betrafen die Insolven-

4. Robustes Investitionswachstum

Auch in der Investitionst&tigkeit 2021 spiegelt
sich die Erholung von der COVID-19-Krise4).
Die nominellen BruttoausrUstungsinvestitio-
nen beliefen sich 2021 auf rund 53,8 Mrd. €,
wovon rund 31,3 Mrd. € auf fangible "AusrUs-
tungsinvestitionen und Waffensysteme" und
22,5 Mrd. € auf immaterielle "sonstige Anla-
geinvestitionen" entfielen. Die Investitions-
quote des privaten Sektors — der Anteil der
nominellen Anlageinvestitionen am Bruttoin-
landsprodukt - blieb 2021 mit 13,3% in etwa
auf dem Niveau von 2020 (13,4%) und lag

4) Die hier dargestellten BruttoausrUstungsinvestitionen
berUcksichtigen im Gegensatz zu den Bruttoanlagein-
vestitionen den Wohnbau nicht. Sie sind definiert als
der Erwerb abzUglich der VerduBerungen von Anlage-
gUtern durch gebietsanséssige Produzenten innerhalb
einer bestimmten Periode (Jahr oder Quartal). Ab-
schreibungen bleiben aufgrund der Bruttobetfrach-
tung unberUcksichtigt. Etwa die Halfte der Bruttoan-
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zen 2021 etwa 9.900 Dienstnehmerinnen und
Diensthehmer (-39,3% gegentber 2020). Das
damit verbundene Insolvenzvolumen wird
aufrund 1,7 Mrd. € geschatzt (—-42,4%). Dies
legt nahe, dass 2021 tendenziell kleinere Un-
ternehmen insolvent wurden. Die Zahl der er-
offneten Insolvenzen stieg um 14,2% (2021:
2.060 F&lle), jene der mangels Masse nicht
erdffneten Insolvenzverfahren sank um 20,8%
auf 974 Falle. Laut Creditreform Osterreich
waren 147 Félle der SachgUtererzeugung zu-
zurechnen (-8,7% gegenUber 2020). Die
meisten Insolvenzen betrafen das Bauwesen
(612 Falle, +3,4% gegenuUber dem Vorjahr),
den Handel (512 Fdlle, +4,0%) und die unter-
nehmensnahen Dienstleistungen (496 Fdlle,
+3.1%).

weiterhin Uber dem langjdhrigen Durch-
schnitt.

Aufgrund der Erholung der Konjunktur
konnte 2021 der durch die COVID-19-
Pandemie verursachte RUckgang der Aus-
rUstungsinvestitionens) teilweise kompensiert
werden (real +4,5% nach —6,2% 2020).

Die einzelnen Teilbereiche entwickelten sich
deutlich unterschiedlich. Mit +4,1% fanden
die Investitionen in sonstige Ausristungen

lageinvestitionen (einschlieBlich Bauwirtschaft) wer-
den laut Leistungs- und Strukfurerhebung der Statistik
Austria in der Sachgutererzeugung oder in Sektoren
getatigt, die der SachgUtererzeugung nahestehen
(hier Bergbau und die Gewinnung von Steinen und Er-
den, Energieversorgung, Erbringung von sonstigen
wirtschaftlichen Dienstleistungen).

5) Das Referenzjahr der realen Zeitreihe ist 2015.
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Aufgrund der Unterstit-
zungsmaBnahmen fir
Unternehmen war 2021
die Zahl der Insolvenzen
trotz der Fortdauer der
COVID-19-Krise unter-
durchschnittlich.

Die Investitionsquote
blieb 2021 konstant und
lag Uber dem langjahri-

gen Durchschnitt.
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Das Wachstum der tan-
giblen Ausristungsinves-
titionen im Jahr 2021
konnte den Rickgang
des Vorjahres nicht
kompensieren. Inmate-
rielle Investitionen lagen
2021 uber dem Vorkri-
senniveau.

Investitionen in immate-
rielle Anlagegiter wur-
den 2021 ausgeweitet
und gewannen inner-
halb der gesamten Aus-
ristungsinvestitionen
weiter an Bedeutung.

Das Wachstum der In-
vestitionstatigkeit im Ge-
samtjahr 2021 wurde vor
allem durch einen Ein-
bruch der tangiblen
Ausristungsinvestitionen
im Ill. Quartal gedampft.

Die Investitionen im Jahr
2021 waren vor allem Er-
satz- und nicht Erweite-
rungsinvestitionen. Die
wichtigsten Bestim-
mungsfaktoren fir die
Investitionstdtigkeit wa-
ren technologische Ent-
wicklungen und die
Nachfrage.

und Waffensysteme wieder auf den Wachs-
tumspfad zurUck (2020 -8,2%). Diese Unter-
gruppe machte 2021 den GroBteil (58,8%)
der gesamten AusrUstungsinvestitionen aus
(2020: 60,1%). Stark ausgeprégt war der An-
stieg im Bereich der Informations- und Kom-
munikationstechnologien mit +6,6%

(2020 -1,1%), auch wenn diese Kategorie mit
10,1% einen eher geringen Anteil an den ge-
samten AusrUstungsinvestitionen hatte. Die
Investitionen in Fahrzeuge schrumpften er-
neut (-0,1% nach -9,1% 2020); auf sie entfie-
len 2021 rund 16,2% der gesamten AusrUs-
tungsinvestitionen.

Der Trend zu Investitionen in immaterielle An-
lagegUter hielt auch in der Erholung von der
COVID-19-Krise an. Die "sonstigen Anlagein-
vestitionen", die fast ausschlieBlich aus Inves-
titionen in das geistige Eigentum (z. B. For-
schung und Entwicklung, Software, Urheber-
rechte) bestehen, wurden 2021 stdrker aus-
geweitet (+4,9% nach —-3,3% im Jahr 2020)
als die Investitionen in AusrUstungen und
Waffensysteme. Die Entwicklung der imma-
teriellen Investitionen scheint sich somit

weitgehend von jener der tangiblen AusrUs-
tungsinvestitionen entkoppelt zu habens).
Immaterielle Anlageinvestitionen machten
2021 41,1% der gesamten AusrUstungsinvesti-
tionen aus (2020: 39,9%) und Ubertrafen das
Vorkrisenniveau.

Insgesamt verzeichneten 2021 somit beide
Teilbereiche der AusrUstungsinvestitionen —
Investitionen in tangible sonstige AusrGstun-
gen und Waffensysteme einerseits und im-
materielle Anlageinvestitionen andererseits —
ein robustes Wachstum. Die Verlagerung der
Investitionstatigkeit in Richtung des immateri-
ellen Kapitals setzte sich fort.

In der unterjahrigen Betrachtung zeigt sich
ein gemischteres Bild. Laut Daten von Statis-
tik Austria geht der Einbruch der Bruttoaus-
rGstungsinvestitionen im lll. Quartal auf die In-
vestitionen in AusrUstungen und Waffensys-
teme zurUck (-6,6% im Vergleich zum Vor-
quartal). Die sonstigen Anlageinvestitionen
waren hingegen im IV. Quartal leicht rGck-
laufig (-0.1%).

Abbildung 4: Entwicklung der Investitionen im Jahresvergleich
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Weitere Einblicke in die Investitionsdynamik
in der SachgUtererzeugung bieten die Er-
gebnisse der WIFO-Investitionsbefragung,
die im FrUhjahr und Herbst 2021 im Rahmen
des WIFO-Konjunkturtests durchgefUhrt
wurde (Friesenbichler & Holzl, 2022). Der
wichtigste Investitionszweck war 2021 der Er-
safz alter Anlagen oder AusrUstungen, vor al-
lem in der Beherbergung und Gastronomie
sowie in Verkehr und Lagerei. Beide Bran-
chen waren stark von den MaBnahmen zur
Einddmmung der COVID-19-Pandemie

¢) Eine Unterkategorie bilden Nutztiere und Nutzpflan-
zungen, sie machten 2021 jedoch nur 0,5% der ge-
samten "sonstigen Investitionen" aus.
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betroffen. Kapazitdtserweiterungen wurden
2021 am hé&ufigsten von den Unternehmen
in den sonstigen wirtschaftlichen Dienstleis-
tungen sowie in der Information und Kom-
munikation gemeldet. Diese Ergebnisse sind
konsistent mit dem Trend zu Investitionen in
immaterielle Anlagen bzw. der voranschrei-
tenden Digitalisierung. Auch Rationalisie-
rungsinvestitionen spielten 2021 eine Rolle,
wobei sich erhebliche Branchenunter-
schiede zeigten. Vor allem Unternehmen in
der SachguUtererzeugung und in den Finanz-
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und Versicherungsdienstleistungen nannten
diesen Investitionszweck. Die wichtigsten Be-
stimmungsfaktoren fur die Investitions-

5. Zusammenfassung

Der &sterreichische WarenauBenhandel
wuchs 2021 vor allem zu Jahresbeginn kraf-
tig. Dies erkl@rt sich zum einen aus Aufholef-
fekten nach dem COVID-19-Krisenjahr 2020
sowie aus einer Verschiebung der Nach-
frage zu importintensiven langlebigen Kon-
sumgUtern. Zum anderen ergab sich das
Wachstum aus dem pandemiebedingt er-
hoéhten Importbedarf an pharmazeutischen
und medizinischen Waren. In der zweiten
Jahreshdlfte bremsten einsetzende Lie-
ferengpdsse und Materialknappheiten die
hohe Wachstumsdynamik, worunter die Im-
porte weniger litten als die Exporte. Im Ge-
samtjahr 2021 stand einem Wachstum der
realen Importe um 16,5% eine Erhdhung der
Exporte um 13,3% gegenUber. Diese Ent-
wicklung wurde zusdatzlich von den hohen
Importpreissteigerungen getrieben, sodass
sich die 6sterreichische Handelsbilanz im
Jahr 2021 deutlich um 10,6 Mrd. € auf ein
Defizit von 12,5 Mrd. € verschlechterte.

Mit einem Zuwachs um 8,7% konnte die Her-
stellung von Waren 2021 den im Zuge der
COVID-19-Krise erlittenen Einbruch der Pro-
duktion vollst&dndig kompensieren. Am kr&f-
tigsten wuchs die Nettfoproduktion etwa in
der Be- und Verarbeitung von Holz, in der
Metallerzeugung und Metallbearbeitung so-
wie in der chemischen Industrie. Durch die
umfangreiche Nutzung von Kurzarbeit war
die Zahl der unselbsténdig Beschaftigten in
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tatigkeit waren 2021 technologische Ent-
wicklungen und die Nachfrage.
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(etwa in Software oder Forschung und Ent-
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